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Monte-Carlo-Simulationen kdnnen zur Risikoanalyse oder zur Bewertung verwen-
det werden. In der Regel wird durch die Simulation eine Verteilung ermittelt, bei der
ein Quantil (zur Risikomessung) oder der Mittelwert (fur Pricing) von Interesse sind.
Haufig stellen Monte-Carlo-Methoden die einzige praktikable Moglichkeit zur Be-
antwortung der jeweiligen Fragestellung dar.

Gegenstand des Seminars ist nicht die Modellierung von stochastischen Prozes-
sen, sondern deren Anwendung zur Simulation. Als Alternative zu Monte-Carlo
wird die historische Simulation eingesetzt, bei der historische Daten ohne eine
stochastische Modellierung verwendet werden.

Im Seminar wird die gesamte Methodik der Monte-Carlo-Simulation ausfuhrlich er-
klart und ausgehend von einem leeren Sheet in Excel implementiert. Die Grund-
ideen des Konzeptes der Optionsbewertung im Sinne von Black und Scholes wer-
den erlautert, denn sie bilden auch die Grundlage des Monte-Carlo-Pricings.

Typische Fragestellungen in der Praxis ® geeignet verteilte Zufallszahlen erzeugen
® Normalverteilung und log- Normalverteilung @ zufallige Preise und Preisverlaufe
simulieren ® Korrelationen berlcksichtigen ® Monte-Carlo-Simulationen in Excel
ohne VBA e Monte-Carlo Value-at-Risk @ Einfiihrung Option Pricing ® Monte-
Carlo-Pricing von Derivaten oder Vertrdgen @ Historische Simulationen als Alterna-
tive ® die Genauigkeit der Simulations-Ergebnisse

MS Excel Intensiv-Workshop. Viel Interaktivitat und Individualitat.

Im Seminar steht lhnen ein Notebook mit Office 2010 (deutsch) zur Verfigung.
Falls Sie jedoch lhren eigenen Computer mitbringen, kdnnen Sie ohne Probleme
auch eine andere Excel-Version verwenden.

Risikomanagement, Handel, Analyse, Portfoliomanagement, Beschaffung, Vertrieb
oder andere Interessierte aus dem Bereich der Energiewirtschaft ® gute Excel-
Fertigkeiten werden vorausgesetzt

Dieses Seminar ist eine nitzliche methodische Erganzung zu unserer Veranstal-
tung "Profit-at-Risk und Flex-Bepreisung", bei der massiv Monte-Carlo-Methoden
eingesetzt werden. Zur Gestaltung der relevanten stochastischen Prozesse bietet
sich unser Seminar "Statistische Modellierung im Energiebereich" an.
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Ansprechpartnerin flr alle organisatorischen Fragen ist Frau Suza Cramer,
suza.cramer@emrald.com. Fir alle Fragen und Anregungen zum Inhalt wenden
Sie sich bitte direkt an Herrn Zdller, ralf.zoeller@emrald.com




